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Декларация о рисках,  
связанных с совершением Компанией операций по поручению Клиента 
в рамках Договора об оказании услуг на финансовых рынках

Настоящая Декларация предоставляется для ознакомления и подписания в связи с желанием Клиента осуществлять операции на финансовых рынках. Главная цель настоящей Декларации - дать общее, но возможно более полное представление о рисках, возникающих у Клиента в связи с подачей поручений Компании в рамках заключаемого Клиентом и Компанией Договора об оказании услуг на финансовых рынках.
Клиент понимает и признаёт, что на финансовых рынках (рынок ценных бумаг, срочный рынок, валютный рынок и т.д.):
1. Совершение сделок является рискованным мероприятием, участие в котором может привести к потере всех или части инвестированных средств, вследствие, в частности:
	невозможности точного предсказания направления и величины колебаний цен на валютном рынке, на организованном и неорганизованном рынке ценных бумаг. Приобретённые по поручению Клиента ценные бумаги (срочные контракты и иные финансовые инструменты) могут падать в цене, а проданные – расти в цене неопределенно длительное время;
 	невозможности гарантировать коммерческую и инвестиционную политику и финансовую устойчивость в будущем эмитентов ценных бумаг, расчетных банков и депозитариев, организаторов торговли (бирж) и рыночных контрагентов и других участников данного сектора рынка, что может привести к потере части или всех активов Клиента, несмотря на предпринимаемые Компанией усилия для предотвращения реализации таких рисков;
	невозможности гарантировать отсутствие сбоев электронных средств коммуникации, компьютерного оборудования, его программного обеспечения, повреждения или неудовлетворительного функционирования каналов связи и сбоев учетных систем, что может привести к вынужденному временному прекращению приема поручений от Клиента. Такие события, в свою очередь, могут привести к потерям инвестированных  средств или недополучению Клиентом планируемой прибыли;
	уменьшения объема приказов на покупку и/или продажу ценных бумаг на рынке, что может приводить к понижению (вплоть до полной потери) рыночной ликвидности приобретённых финансовых инструментов и, как следствие, к закрытию позиций Клиента при невыгодных ценах;
	влияния технологических особенностей процедуры исполнения Компанией поручения Клиента, что может привести к совершению сделки в соответствии с условиями заключенного между Клиентом и Компанией договора и действующего законодательства, но повлечь специфические последствия, которые могут быть не в полной мере учтены Клиентом при даче поручения, в том числе и вследствие недостаточно детализированного для понимания Клиентом описания этого порядка в Регламенте, действующих нормативных актов в сфере финансовых рынков, и привести, в свою очередь, к убыткам или недополучению планируемой Клиентом прибыли;
	неблагоприятного изменения темпов инфляции и валютного курса рубля;
	изменения законодательства Российской Федерации, действий  государственных органов, в том числе регулирующих отношения на рынке ценных бумаг и валютном рынке.
2. Прошлый опыт не определяет положительный финансовый результат  в будущем.
3. Финансовый успех других лиц не гарантирует достижение таких же результатов для Клиента.
4. Никакая информация, полученная у Компании и её официальных представителей, не может являться рекомендацией для совершения сделок купли-продажи акций или других финансовых инструментов.
5. Компания не делает никаких заявлений и не дает никаких обещаний и гарантий, что операции по поручению Клиента, включая маржинальные и необеспеченные сделки, обязательно приведут к финансовой прибыли или к убытку, или к какому-либо другому желаемому результату.
6. Компания не в состоянии предусмотреть и предупредить Клиента обо всех возможных рисках. Клиент снимает с Компании всякую ответственность при возникновении этих рисков.
7. В торговле  ценными бумагами и иностранными валютами принимают участие другие лица, чьи действия могут привести к быстрым изменениям котировок на ценные бумаги и курсы иностранных валют, что в свою очередь может заставить Клиента  поверить, что определенные сделки должны привести к получению прибыли. В действительности эти условия могут быстро исчезнуть, оставляя Клиента с убыточной позицией.
8. Используя возможность Компании совершать в интересах Клиента маржинальные и/или необеспеченные сделки («маржинальный» режим совершения сделок), Клиент несет те же риски, что и при обычной торговле на фондовом рынке и валютном рынке, но при этом возникают некоторые дополнительные риски. В частности, маржинальные и/или необеспеченные сделки увеличивают риск за счет того, что Клиент участвует в операциях не только собственными денежными средствами и/или ценными бумагами, но и предоставленными ему Компанией и/или третьими лицами, отвечая за их возврат Компании и/или третьим лицам.
Для большей наглядности в описании рисков рассмотрим два возможных случая: сделка с использованием временно свободных денежных средств Компании и/или других Клиентов для покупки ценных бумаг;  сделка с использованием временно свободных ценных бумаг Компании или других Клиентов для  продажи ценных бумаг:
· Сделка с использованием временно свободных денежных средств Компании и/или других Клиентов для покупки ценных бумаг. При подобных сделках Клиент несет ценовой риск как по активам, приобретенным на основании поручения на сделку с использованием временно свободных денежных средств других Клиентов для покупки ценных бумаг, так и по активам, служащим обеспечением требований Компании к Клиенту. Таким образом, величина активов Клиента, подвергающихся риску неблагоприятного изменения цены, больше, нежели при обычной торговле, когда поручение обеспечено  собственными денежными средствами Клиента. Соответственно, убытки могут наступить гораздо раньше и в больших размерах по сравнению с обычным случаем. Необходимо отметить, что величина убытков в данном случае ограничена суммой сделок с использованием временно свободных денежных средств Компании и/или других Клиентов для покупки ценных бумаг.
· Сделка с использованием временно свободных ценных бумаг Компании и/или других Клиентов для  продажи ценных бумаг. Как и в предыдущем случае,  Клиент несет ценовой риск как по активам, приобретенным по сделке с использованием временно свободных ценных бумаг других Клиентов для  продажи ценных бумаг, так и по активам, служащим обеспечением требований Компании к Клиенту. Основное отличие в том, что величина убытков в данном случае ничем не ограничена. Клиент обязан вернуть ценные бумаги независимо от изменения их стоимости. При этом текущая рыночная стоимость ценных бумаг может многократно превысить их стоимость по сделке с использованием временно свободных ценных бумаг Компании и/или других Клиентов для  продажи ценных бумаг. 
Фактором, влияющим на увеличение степени риска Клиента, является требование по поддержанию необходимого уровня начальной маржи, отражающей достаточность обеспечения требований Компании активами Клиента, в соответствии со следующими нормативными документами:
·  «Единые требования к правилам осуществления брокерской деятельности при совершении отдельных сделок за счет клиентов», утвержденными Приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 8 августа 2013 г. N 13-71/пз-н (далее по тексту – Требования): 
· «Положение о критериях ликвидности ценных бумаг», утвержденным Приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 7 марта 2006 г. N 06-25/пз-н (далее по тексту – Положение).
В том случае, если значение минимальной маржи будет ниже уровня, предусмотренного Требованиями и Положением, утвержденными нормативными актами в сфере финансовых рынков, Компания потребует от Клиента адекватных действий с целью доведения маржи до требуемого уровня. В свою очередь, это может повлечь необходимость реализации Клиентом части своих активов вне зависимости от состояния рыночных цен и фиксации убытков от такой продажи.
При совершении маржинальных и/или необеспеченных сделок, потери Клиента могут существенно превысить размер первоначально внесенных средств даже при направлении Компании лимитированных стоп-приказов. Направление лимитированных стоп-приказов не гарантирует ограничения потерь до планируемого уровня, так как выполнение таких приказов может быть технически невозможным в сложившихся рыночных условиях.
К числу значимых рисков может быть отнесен риск безусловной обязанности Клиента уплатить Компании, третьим лицам дополнительное вознаграждение за использование предоставленных ими Клиенту денежных средств, ценных бумаг. Таким образом, возможна ситуация, при которой сумма дополнительного вознаграждения превысит доходы Клиента от торговли с использованием временно свободных денежных средств и/или ценных бумаг Компании и/или других Клиентов.
Принимая во внимание вышеизложенное, а также тот факт, что, несмотря на индивидуальный подход к каждому потенциальному и действующему Клиенту, Компания применяет унифицированные условия и правила исполнения сделок с использованием временно свободных денежных средств и/или ценных бумаг Компании и/или других Клиентов, следует внимательно рассмотреть и решить для себя вопрос о том, являются ли эти операции приемлемыми для Клиента с учетом его возможностей и его обстоятельств. Компания отмечает, что все вышесказанное не имеет целью подвигнуть Клиента отказаться от осуществления сделок с использованием временно свободных денежных средств и/или ценных бумаг Компании и/или других Клиентов, а призвано помочь понять риски, сопряженные с этим направлением бизнеса, определить их приемлемость, определить финансовые цели, реально оценить возможности и ответственно подойти к решению вопроса об инвестиционной стратегии.
9. Учет денежных средств Клиента на специальном брокерском счете вместе с денежными средствами других Клиентов Компании может нести в себе риск задержки возврата Клиенту денежных средств или несвоевременного исполнения поручения Клиента на покупку ценных бумаг, вызванный ошибочным списанием денежных средств Клиента по поручению другого клиента Компании вследствие операционной ошибки сотрудников Компании или сбоя в работе соответствующего программного обеспечения.
10. Использование Компанией денежных средств Клиента, предусмотренное действующим законодательством и договором Сторон, влечёт возникновение  специфических рисков, связанных с зачислением денежных средств Клиента на собственный счет Компании. К таким специфическим рискам относятся риск несвоевременного возврата Клиенту денежных средств и риск неисполнения, несвоевременного исполнения поручения Клиента на покупку ценных бумаг или иностранных валют, которые могут быть вызваны, отсутствием в данный момент на собственном счете Компании достаточной для исполнения соответствующего поручения Клиента денежной суммы.
11. Торговля фьючерсными и опционными контрактами (осуществление операций на срочном рынке) сопряжена со значительным риском убытков. Клиенту следует всесторонне рассмотреть вопрос о приемлемости  для Клиента подобных операций. При этом необходимо принимать во внимание следующее:
В случае, если на рынке фьючерсных контрактов и опционов складывается ситуация, неблагоприятная для занятой Клиентом на этом рынке позиции,  есть вероятность в сравнительно короткий срок потерять все средства, переданные  Клиентом Компании и предназначенные для внесения в качестве гарантийного обеспечения по позициям, открываемым по распоряжениям Клиента на рынке фьючерсных контрактов и опционов.
При неблагоприятном для Клиента движении цен Компания вправе потребовать от Клиента внесения дополнительных денежных средств на поддержание необходимого уровня гарантийного обеспечения. Установление и пересмотр требований по гарантийному обеспечению находится в компетенции Компании.
Клиент признает право Компании в любой момент ограничивать (без уведомления Клиента) количество открытых позиций Клиента, поддерживаемых через Компанию.
При достижении критического уровня поддерживающей маржи Компания вправе принудительно (без уведомления Клиента) закрыть необходимое количество открытых позиций Клиента по своему усмотрению.
Вследствие условий, складывающихся на рынке фьючерсных контрактов и опционов, может стать затруднительным или невозможным закрытие позиции Клиента. Это возможно, например, когда при быстром изменении цен торги на рынке фьючерсных контрактов и опционов приостановлены.
Получив от Клиента распоряжение типа стоп-приказ (стоп-распоряжение) с ограничением цены или расширенного стоп-распоряжения, Компания не может гарантировать, что убыток не превысит определенную сумму, поскольку возможны такие рыночные условия, при которых исполнение распоряжения Клиента окажется невозможным.
Позиция «спрэд» может быть не менее рискованной, чем простая длинная или короткая позиция. 
Покупка опциона сопряжена со значительно меньшим риском, чем при торговле фьючерсными контрактами, так как потери Клиента не превысят величину уплаченной Клиентом премии (с учетом комиссионного вознаграждение Компании и  биржевых сборов). 
При продаже опциона риск Клиента сопоставим с риском при сделках с фьючерсными контрактами.
Распоряжения Клиента о покупке или продаже контрактов будут приниматься и исполняться Компанией как распоряжения, предусматривающие фактическую поставку.
Компания вправе проводить операции от своего имени и за свой счет с теми же фьючерсными контрактами и опционами, что и Клиент. 
Неплатежеспособность Компании может повлечь за собой закрытие позиций Клиента без его согласия. Гарантии исполнения контрактов со стороны Биржи применимы только к взаимным обязательствам между Биржей и Компанией (расчетной фирмой).
Неплатёжеспособность организаторов торгов, технические сбои,  произошедшие по вине операторов коммуникационных сетей связи и иных каналов, используемых при осуществлении операций на срочном рынке, сбои компьютерных систем биржи, Компании также могут послужить причиной повышения рисков, возникающих при осуществлении операций на рынке фьючерсных контрактов и опционов.
12. Осуществление операций на валютном рынке сопряжено со значительным риском убытков. Клиенту следует всесторонне рассмотреть вопрос о приемлемости  для Клиента подобных операций. При этом необходимо принимать во внимание следующее:
Со стороны государства курс российской валюты контролируется Банком России путем введения ограничений пределов изменений курса российской валюты, путем проведения валютных интервенций на валютном рынке, а также путем использования иных  доступных  Банку России механизмов.
При торговле валютами Законодательство РФ устанавливает режим осуществления валютных операций, контроль над соблюдением которого осуществляет Банк России и уполномоченные им кредитные учреждения. При этом Банк России имеет право самостоятельно менять порядок осуществления валютных операций и выдавать соответствующие разрешения на осуществление таких операций, когда это необходимо.
13. Компания не несет ответственности по рискам неполучения отчета Клиентом, возникающим в связи с отправкой отчета любым способом, выбранным Клиентом в соответствии с Регламентом.
14. При использовании Клиентом дистанционных способов взаимодействия с Компанией, существуют дополнительные риски, в том числе и риски, связанные с возможными убытками Клиента в связи с неправильной идентификацией Компанией Клиента, неправильной аутентификацией  Компанией данных, полученных от Клиента. 
15. При взаимодействии Клиента и Компании с использованием ИТС, открытых телефонных и иных каналов связи, существуют дополнительные риски, в том числе и риски, связанные с возможными убытками Клиента в связи с существующей вероятностью доступа к информации, посредством которой Компания идентифицирует Клиента (логины, пароли, файлы ключевых дискет и т.д.) третьих лиц.

Клиент настоящим подтверждает, что он проинформирован о рисках, связанных с осуществлением сделок на рынке ценных бумаг, срочном рынке и валютном рынке, включая риски, связанные с маржинальными и необеспеченными сделками; рисках связанных с использованием специального брокерского счета (счетов) и использованием Компанией денежных средств Клиента и принимает на себя все возможные риски, включая (но не ограничиваясь) риски финансовых потерь.

Клиент		__________________________	/__________________/
«_____» __________________20_ __ г.
м.п.
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