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Приложение № РДУ-7


	Порядок расчета  вознаграждения Управляющего
по Договору доверительного управления
ценными бумагами и денежными средствами,
предназначенными для инвестирования в ценные бумаги


	
	

	
	

	Вознаграждение Управляющего, причитающееся ему в соответствии с пунктом 2.1 Договора доверительного управления ценными бумагами и денежными средствами, предназначенными для инвестирования в ценные бумаги , состоит из двух составляющих: Платы за доверительное управление и Платы за успех. 

	1. Расчет Платы за доверительное управление:

	ПДУ=[САср*Дп*Сф]/[Дг*100], где

	ПДУ    – Плата за доверительное управление;
САср   – средняя стоимость Имущества за Отчетный период;
Дп       – количество календарных дней в Отчетном периоде;
Дг        – количество календарных дней в году;
Сф       – ставка вознаграждения Платы за доверительное управление, равная:
1 (% годовых) для стратегии «Российские облигации»,
2 (% годовых) для стратегий «Российские акции», «Спекулятивная», «Солярис», «Долгосрочный инвестор», «Дивиденды Плюс», «Депозит плюс».
3 (% годовых) для стратегии «Ихлас»,
3,9 (% годовых) для стратегии «Тактик»,
___ (% годовых) для стратегии «Индивидуальная».

	2. Расчет дохода, с которого берется Плата за успех:

	Д=(ОСИк-ПДУ)-[ ОСИмах+(Дп* Ст * САср)/(Дг*100 ) ] ,где

	Д             – доход, с которого берется Плата за успех; 
ОСИк     – Оценочная стоимость Имущества на конец Отчетного периода;
ПДУ       – Плата за доверительное управление;
ОСИмах – Максимальная оценочная стоимость Имущества, рассчитываемая в соответствии с разделом 4 настоящего Приложения;
Дп           – количество календарных дней в Отчетном периоде;
Ст    – ставка Необлагаемого порога доходности Имущества, равная 10 (% годовых);
САср       – средняя стоимость Имущества за Отчетный период;
Дг            – количество календарных дней в году.

	3. Расчет средней стоимости Имущества  за Отчетный период:

	САср = [ (ОСИн*Дп) ± (ОСИ1*Дп1) ± (...) ± (ОСИN*ДпN) ] / Дп     , где
САср                – средняя стоимость Имущества за Отчетный период;
ОСИн              – Оценочная стоимость Имущества на начало Отчетного периода;
Дп                     – количество календарных дней в Отчетном периоде;
ОСИ1…ОСИN– Оценочная стоимость вводимого/выводимого Имущества,
знак “+” соответствует вводу Имущества, 
знак “-” соответствует выводу Имущества;
Дп1…ДпN        – количество дней до конца Отчетного периода.

	




4. Рассчет ОСИмах:

	Отчетный период

	Расчет

	1
	ОСИмах = ОСИн + (ОСИввед. – ОСИвывед.).
Если Д >= 0, тогда БОСИмах (T+1) = ОСИк 
Если Д  <  0, тогда БОСИмах (T+1) = ОСИмах.

	2,3,4,5…
	ОСИмах = БОСИмах (T) + (ОСИввед. – ОСИвывед.)
Если Д >= 0, тогда БОСИмах (T+1) = ОСИк 
Если Д  <  0, тогда БОСИмах (T+1) = БОСИмах.(T)

	ОСИмах    – Максимальная оценочная стоимость Имущества;
БОСИмах (T) – Базовая максимальная оценочная стоимость Имущества для T-го отчетного периода, рассчитываемая в соответствии с формулой в приведенной выше таблице;
ОСИн        – Оценочная стоимость имущества на начало Отчетного периода;
ОСИк        – Оценочная стоимость имущества на конец Отчетного периода;
ОСИввед.  – Оценочная стоимость имущества, введенного с начала Отчетного периода;
ОСИвыв.   – Оценочная стоимость имущества, выведенного с начала Отчетного периода;
Д                – доход, с которого берется Плата за успех;

	5. Расчет Платы за успех:

	ПЗУ=Св*Д / 100, где

	ПЗУ – Плата за успех;
Св – ставка вознаграждения Платы за успех, равная 
20 (%) для стратегий «Российские акции», «Российские облигации», «Спекулятивная», «Солярис», «Тактик»,  «Долгосрочный инвестор», «Дивиденды Плюс»;
[bookmark: _GoBack]0 (%) для стратегии «Ихлас», «Депозит Плюс»;
__(%) для стратегии «Индивидуальная»;
Д   – доход, с которого берется Плата за успех.


	6. При оценке Объектов Д.У. берется их стоимость в соответствии с Методикой оценки стоимости объектов доверительного управления при приеме их от Учредителя управления, а также при указании их оценочной стоимости в отчете о деятельности Управляющего по управлению ценными бумагами, приведенной в Приложении № РДУ-6 к Регламенту.
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