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Сентимент рынка
Сентимент РФ IMOEX 3258 -0.47%

RTSI 1105 -0.71%
USDRUB 92.89 0.11%
RGBI 115.25 -0.04%

Сентимент США S&P500 fut. 5285 -0.15%
Brent Oil 85.81 0.34%
Gold 2166 0.09%

«Европлан»  проведет  IPO  на
Мосбирже по цене 835–875 рублей за
акцию

Диапазон  размещения  акций  лизинговой
компании  «Европлан»  установлен  в  коридоре
₽835–₽875  за  акцию.  Это  соответствует  оценке
бизнеса  в  ₽100–105  млрд.  В  конце  февраля
источники  РБК  давали  другую  оценку  —  около
₽140  млрд.  В  рамках  размещения  будет
предложено до 15 млн акций, в результате чего
доля  бумаг  в  свободном  обращении  (free-float)
составит  до  12,5%.  Из  них  около  1,5%  будут
проданы  в  рамках  программы  стабилизации  на
вторичных  торгах  в  период  до  30  дней  после
выхода  на  биржу.  Итоговая  цена  IPO  будет
установлена  холдингом  «ЭсЭфАй»  по  итогам
окончания периода сбора заявок инвесторов. Он
начинается 22 марта и завершится 28 марта.

Мы  уже  ранее  писали,  что  IPO  Европлана
интересно,  однако  было  необходимо  дождаться
ценового  диапазона  и  параметров  IPO.  Мы
видим,  что  компания  предложила  неплохой
дисконт  к  справедливой  оценке.  По  нашим
расчетам  справедливая  оценка  Европлана
находится  на  уровне  140  млрд.  рублей  (на
уровне рыночного консенсуса), т.е. 1170 рублей
за  акцию.  Получается  апсайд  от  верхней
границы  ценового  диапазона  равен  33%.  Мы
считаем, что в таком IPO стоит участвовать,  но
не стоит рассчитывать на большую аллокацию.

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
ДВМП 3.52 Эталон -3.62
Вуш 2.64 ПИК -1.43
Глобалтранс 2.09 Кристалл -1.37
Астра 2.06 Сегежа -1.28
Сургут ао 1.80 HHRU -1.26
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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