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Skyworks  Solutions  -  представитель
индустрии  полупроводников.  Продукция
компании используется в аэрокосмической
и  автомобильной  индустриях,
широкополосной  и  сотовой
инфраструктуре,  индустрии  развлечений  и
игр,  промышленности,  медицине,
смартфонах,  планшетах  и  ​​других
устройствах,  связанных  с  интернетом.

Положительные  факторы  инвестиционной
идеи:

Компания  будет  бенефициаром  мирового
перехода  на  технологии  5G,  который
состоится  в  ближайшем  будущем.
Основные  клиенты  Skyworks  –  Apple,
Amazon, Cisco,  General  Electric,  Microsoft,
а  также  Samsung,  Lenovo  и  LG.
Ожидается,  что  спрос  на  продукты  этих
компаний  будет  только  расти.
К  сильным  сторонам  Skyworks  можно
отнести  относительную  безопасность  по
сравнению  с  конкурентами.  Это
объясняется  меньшей  зависимостью  от
Азии  (главным  образом  Китая),  и
диверсифицированным  портфелем
клиентов  и  индустрий  в  нем;
Отдельно  стоит  отметить  эффективность
в  управлении  компанией.  Из  года  в  год,
несмотря  на  колебание  выручки,
Skyworks  остается  одной  из  самых
рентабельных  компаний  среди
конкурентов.
Skyworks  усилил  свое  присутствие  в
потенциальной  автомобильной
индустрии,  поглотив  Infrastructure  &
Automotive  Business  у  Silicon  Labs;
Компания  недооценена  относительно
основных конкурентов.

Акции
Код Блумберг SWKS US
Рекомендация Покупать
Последняя цена 152
Целевая цена 216.3
Потенциал 42%
Финансы (млн. долл.) 2021 2022п 2023п
Выручка 5109 5686 6144
EBITDA 2389 2720 2888
Чистая прибыль 1753 1836 2053
Оценка
P/E 18.3 13.2 11.9
EV/EBITDA 13.8 10.6 9.8

Негативные факторы и риски:

Основной клиент компании -  Apple.  На него приходится чуть  более 50% от  всей выручки.
Пока  нет  оснований  полагать,  что  сотрудничество  прекратится  в  обозримом  будущем,  но
если это случится, то такой сценарий нанесет серьезный удар компании;
Более  быстрое,  чем  ожидается,  решение  проблемы  нехватки  полупроводников  в  мире
может спровоцировать коррекцию индустрии;
Высокая конкуренция.

Основная  идея:  инвестиции  в  компанию  роста,  лидера  по  метрикам  рентабельности  в
своем сегменте
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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