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Coinbase  –  вторая  в  мире  по  объему  сделок
криптобиржа,  представляет  собой  полностью
регулируемую  и  лицензированную
организацию,  предоставляющую  доступ  к
торгам  всем  штатам  США,  кроме  Гавайских
островов.

Американская  компания  Coinbase  основана  в
2012г.  и  базируется  в  Сан-Франциско,  штат
Калифорния.  Coinbase  предлагает  электронный
кошелек и платформу для проведения сделок и
хранения  (депозитарий)  соответственно  83  и
142  криптовалют.

Менеджмент  видит  рост  бизнеса  путем
вовлечения  в  «крипто-экономику»  до  1  млрд
людей  по  всему  миру.  Основные  драйверы
роста:

-  добавление  новых  крипто-инструментов  для
торговли  и  депозитарного  хранения;
- развитие сервисов на зарубежных рынках;
-  добавление  интеграций  с  другими
финансовыми,  платежными  системами  для
формирование  пользовательской  экосистемы.

Акции
Код Блумберг COIN US
Рекомендация Покупать
Текущая цена 242
Целевая цена 360
Потенциал 49%
Финансы (млрд. долл.) 2020 2021п
Выручка 1.1 7.0
EPS 0.6 11.5
Оценка
P/E 22
DY 0.0%

Положительные  факторы  инвестиционной
идеи:

+крупнейшая  криптобиржа  в  США,
подчиняющаяся  требованиям  регуляторов;

+11-кратный г-г рост выручки за 2-й кв. 2021г.;

+привлекательная  модель  бизнеса:  компания
зарабатывает на торговых комиссиях при любой
фазе цикла крипто-индустрии.

Негативные факторы и риски:

-сопоставимый  комиссионный  заработок  может
снижаться  при  снижении  цен  криптовалют  из-
за охлаждения интереса к индустрии;

-регуляторные  риски  со  стороны  финансовых
служб  и  институтов  США  и  других  стран;

-высокая  волатильность  капитализации
криптоиндустрии  в  целом  и  акций
соответствующих  компаний.

Основная  идея:  рост  выручки  на  фоне
дальнейшего  проникновения  обращения
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криптовалют  среди  ритейл-  и
институциональных  инвесторов.
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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